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1. Premessa

Con delibera del 20.01.2022, il c.d.a. della Iervolino & Lady Bacardi Entertainment s.p.a. ha
autorizzato il Presidente, nonché CEO, Sig. Andrea Iervolino ed il Consigliere Delegato, Sig.
Giorgio Paglioni, a concludere I’acquisizione dell’intero capitale sociale della Sobe Sport s.r.l. a
socio unico.

1! passaggio della totalita del capitale sociale, secondo gli accordi, dovrebbe avvenire nel
seguente modo:

- lavendita del 31,38% del capitale sociale, a fronte di un corrispettivo in denaro,

- un aumento di capitale sociale della lervolino & Lady Bacardi Enterfainment s.p.a.
riservato all’unico socio della Sobe Sport s.r.1., che conferira il 28,62% del capitale sociale
di quest’ultima;

- D’acquisizione del restante 40% del capitale sociale attraverso ’esercizio delle opzioni,
cosi come definite nel relativo accordo di investimento.

A fronte dell’operazione di aumento di capitale sociale, 1’organo amministrativo della Sobe
Sport s.r.. a socio unico ha assegnato al dott. Marco degli Abbati, dottore commercialista e revisore
contabile, ai sensi dell’art, 2343 ter del c.c., I'incarico di determinare il valore della quota pari al
28,62% del capitale sociale della suddetta Societa, da conferire nell’aumento di capitale sociale
riservato della lervolino & Lady Bacardi Entertainment s.p.a.

Lo scrivente, con studio a Roma in Via Cavour n. 191, iscritto all’Ordine dei Dottori
Commercialisti ed Esperti Contabili di Roma al n. AA_002094, codice fiscale DGL MRC 59A07
H501V, ha pertanto redatto la presente relazione di stima allo scopo di determinare il valore della
suddetta quota pari al 28,62% del capitale sociale della Sobe Sport s.r.l. a socio unico alla data del
31 dicembre 2021.

Per procedere ad assegnare alla quota di capitale sociale oggetto di conferimento, di una
societd che esercita attivitd di comunicazione e marketing sportivo per atleti e allenatori
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professionisti, un valore congruo, il sottoscritto ha avuto colloqui con 1’ Amministratore Unico della

Societd e con i consulenti della stessa, al fine di reperire documenti ed informazioni utili

all’espletamento dell’incarico.

11 sottoscritto, quindi, in considerazione del tempo a disposizione per poter effettuare tutte le

verifiche in merito ad alcune voci inserite nel bilancio al 31.12.21, ha avuto scambi di opinione con

il consulente dell’azienda, acquisendo copia dei mastri relativi alle singole poste.

Tl processo di valutazione ¢ la relazione che lo commenta vanno letti tenendo presenti gli

elementi di seguito esposti:

la presente valutazione si basa sul bilancio al 31.12.2021, regolarmente approvato;

la stima tiene conto della prudenza ed & stata redatta nella prospettiva della continuita
aziendale, cosi come indicato nell’art. 2423 bis del ¢.c.;

la valutazione & stata effettuata sulla base delle condizioni economiche e di meré-ato
attuali, non tenendo conto di eventi di natura straordinaria ed imprevedibili;

il sottoscritto ha tenuto in considerazione, oltre alla documentazione amministrativa, il
documento predisposto da Broletto Corporate Advisory (advisor finanziario della
Societd);

sebbene la stima del valore possa essere considerata accurata e prudenziale, nulla pud
confermare che 1'importo che verrd determinato in tale relazione possa trovare
dimostrazione negli esercizi successivi;

lo scrivente, pur adottando le necessarie precauzioni per un’attenta valutazione dei dati,
dei documenti e delle informazioni a disposizione ¢ pur avendo svolto I’incarico con
diligenza, professionalitd ed indipendenza di giudizio, non risponde della completezza,
accuratezza, veridicitd, attendibiliti e rappresentativita dei dati, documenti ed
informazioni fornite; resta ferma, quindi, la responsabilitd dell’organo amministrativo
della Sobe Sport s.r.l. a socio unico per qualsiasi errore od omissione concernente tali
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documenti, dati ed informazioni e per qualsiasi errore od omissione che dovesse emergere
in sede di valutazione a seguito del loro impiego;

in considerazione di quanto espresso nei punti precedenti, occorre ribadire che la presente
valutazione si basa sul presupposto della sostanziale correttezza delle poste inserite nel

bilancio al 31.12.2021.




2. La Societa oggetto di stima

La Sobe Sport s.r.l. a socio unico risulta essere stata costituita in data 08.11.2013 ed ha un
capitale sociale attuale di € 30.000,00, che risulta interamente sottoscritto ¢ versato dal Sig. Gian
Luca Voulaz, nato a Milano il 26.09.1975 - C.F.: VLZ GLC 75P26 F205R.

Dalla visura camerale, datata 23.09.21, risulta quale oggetto sociale prevalente Dattivita di
prestazioni di servizi connessa al marketing, alla pubblicita e alle promozioni commerciali in genere
ed in particolare nel settore delle attivita sportive; I’attivita di gestione, sfruttamento e cura
dell’immagine degli sportivi professionisti; la promozione, lo sviluppo e I’organizzazione di eventi
sportivi in genere, in proprio e per conto terzi (cod. ateco 82.99.99).

La sede legale ¢ a Milano in Via Francesco Petrarca n. 13; attualmente risulta avere un
collaboratore.

1’iscrizione al registro imprese, codice fiscale e partita iva ¢ 08430980964, mentre il n. del
REA di Milano ¢ 2025518,

L’organo amministrativo & composto da un amministratore unico, nella persona del Sig. Gian
Luca Voulaz.

Dopo le suddette premesse, le risultanze del lavoro svolto sono contenute nella presente
relazione di stima.

Nelle pagine che seguono verranno descritti:

a) le metodologie comunemente impiegate per la stima del valore economico del capitale
aziendale (par. 3) e quella impiegata per la valutazione della partecipazione conferita dalla
Societa (par. 4);

b) le voci che compongono il patrimonio aziendale (par. 5);

¢) il valore degli elementi che compongono il patrimonio oggetto di stima (par. 6).




La presente relazione termina con una breve conclusione in cui vengono riepilogate le
considerazioni svolte e viene assegnato un valore al complesso aziendale ed alla relativa quota di

partecipazione oggetto di conferimento (par. 7).




3. Le metodologie per la valutazione del capitale economico d’impresa

La stima del capitale cconomico di un’impresa in funzionamento pud essere utilmente
effettuata facendo ricorso a differenti metodi di valutazione, ognuno dei quali presenta pregi e
difetti che lo rendono pili o meno consono degli altri a seconda della tipologia di aziende da
valutare e delle finalita per cui si procede aila suddetta stima.

Al riguardo, la dotirina e la pratica professionale hanno individuato le seguenti possibili
metodologie per la stima del capitale economico di un’impresa in funzionamento:

a) metodi reddituali;

b) metodi finanziari,

¢) metodi patrimoniali semplici,

d) metodi patrimoniali complessi;

¢) metodi patrimoniali - reddituali, o anche metodi misti.

I metodi reddituali - nelle varie modalita di applicazione di attualizzazione temporanea o
perpetua del reddito - sono quelli che fondano la determinazione del valore della data azienda_
fondamentalmente sulle prospettive di reddito della stessa.

Si tratta di metodi che godono di spiccato fondamento teorico, considerando che - essendo
I'azienda un “bene” da reddito - la determinazione del suo valore di complesso non pud che essere
basata - in linea di principio - sull’attualizzazione temporanea o perpetua del suo reddito medio
prospettico.

Ai metodi reddituali vengono accomunati come fondamento teorico - soprattutto dalla teoria e
dalla pratica anglo-americana - i metodi finanziari i quali basano, fondamentalmente, la
determinazione del valore della data azienda sui flussi di cassa prospettici della sicssa impresa,
invece che sulle prospettive di reddito, come avviene invece per i metodi reddituali.

Nei Paesi di lingua inglese, i metodi finanziari godono di tale considerazione e vengono

utilizzati addirittura con maggiore ricorrenza rispetto ai metodi reddituali.




Sia 1 metodi reddituali che i metodi finanziari sono comunque basati sulla tecnica di
attualizzazione dei flussi prodotti dalla data azienda e differiscono per il fatto che i primi prendono
in considerazione l'aspetto economico della gestione e quindi il relativo risultato "economico”,
mentre 1 secondi privilegiano l'aspetto finanziario della gestione (ossia l'aspetto complementare di
quello economico) e quindi il risultato "finanziario".

Completamente differenie & I’approccio dei metodi patrimoniali semplici, 1 quali tengono
conto - nella valutazione delle aziende - solo del patrimonio delle stesse all'epoca della valutazione,
senza considerare, neppure in maniera indiretta, le loro prospettive di reddito.

Con questa metodologia si procede alla stima del valore del capitale economico attraverso la
riespressione a valori correnti delle attivita e delle passivita dell’impresa.

Il metodo patrimoniale semplice, di cui brevemente si sono descritte le caratteristiche, non
tiene conto, in alcun modo, delle prospettive reddituali dell’impresa.

A causa di tale motivo, la dottrina ne evidenzia i [imiti teorici, stante il pihi volte richiamato
carattere della durabilita delle aziende.

Per tale ragione si & cercato di ovviare, in qualche modo, alle limitazioni concettuali del
metodo patrimoniale, con i metodi misti e, piti recentemente, con i metodi patrimoniali complessi.

Quest ultimi fondano la valutazione della data azienda soprattutto sul patrimonio della stessa
all'epoca della stima, tenendo anche conto, ed ¢ qui la particolarita, della sua redditivitd in maniera
indiretta attraverso la stima dei cosiddetti beni immateriali.

S tratta di metodi che hanno un minor fondamento teorico rispetto a quelli reddituali poiche
l'azienda &, lo ribadiamo, un istituto economico duraturo e, quindi, 1a determinazione del suo valore
non pud che fondarsi - in linea di principio - sulle prospettive di reddito della stessa a valere nel

tempo.




Tuttavia tali criteri, e qui risiede il loro pregio, riescono, seppur parzialmente, a coniugare la
maggiore oggettivitd dei metodi patrimoniali, con la considerazione, almeno in parte, della capacita
reddituale dell’azienda espressa, in maniera implicita, nel valore attribuito ai beni immateriali.

Considerazioni analoghe possono svolgersi per i metodi misti, con i quali si perviene alla
stima del valore del capitale economico dell’impresa atiraverso la mediazione dei valori risultanti
dall’applicazione del metodo patrimoniale e di quello reddituale.

Tra i metodi misti il pitt noto & quello in cui il valore dell’azienda viene determinato
sommando al capitale netto rettificato, il valore dell’avviamento.

La stima dell’avviamento pud essere effettuata con due diverse metodologie:

) attualizzando per un periodo compreso fra tre e cinque esercizi il sovrareddito della data

impresa;

b) come differenza tra il valore economico dell’impresa stimato con le metodologie basate

sui flussi (reddituali o finanziari) ed il patrimonio netto rettificato determinato con il
metodo patrimoniale semplice, attraverso il quale si riesprimono le attivita e passivita a

valori correnti.
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4. La scelta del metodo per la valutazione della quota di partecipazione oggetto di
conferimento

Nel precedente paragrafo si & avuto modo di esporre quali siano, ad avviso della dottrina e
della pratica professionale, le diverse metodologie per la determinazione del capitale economico di
un’azienda in funzionamento.

Si & osservato, al riguardo, che non esiste un’unica possibile metodologia cui si possa
attribuire, in senso assoluto, una capacitd superiore, rispetto alle altre, di cogliere il valore del
capitale economico di un’azienda.

Se infatti le metodologie basate sui flussi — metodi finanziari ¢ metodi reddituali — presentano
uno spiceato carattere di razionalitd, le metodologie fondate sulla sostanza patrimoniale — metodi
patrimoniali semplici e complessi — hanno I’indiscutibile pregio di una maggiore oggettivita, dal
momento che fondano la determinazione del capitale economico sulla valutazione del patrimonio
esistente ad una certa data.

I metodi misti poi, che mediano i risultati delle metodologie basate sui flussi con quelli
derivanti dall’applicazione dei metodi patrimoniali, presentano, come & naturale, i pregi ed i difetti
di entrambi.

La scelta della migliore metodologia deve essere, quindi, operata caso per caso, non potendo,
lo si ribadisce, definire in senso assoluto una metodologia come migliore rispetto alle altre.

Detta scelta, ad avviso di chi scrive, deve essere operata di volta in volta, tenendo presenti
essenzialmente due aspetti:

a) la natura dell’azienda, o del ramo d’azienda, oggetto della valutazione;

b) il fine per cui la stima del capitale economico deve essere effettuata.

Per quanto attiene al primo punto — natura dell’azienda — ¢ noto che ogni azienda ha
caratteristiche sue proprie, che ne influenzano i processi gestionali attraverso cui si forma e si
distribuisce la ricchezza ed il valore aziendale.
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In altre parole, gli elementi che incidono sulla determinazione del valore di ciascuna azienda
sono differenti a seconda della natura della stessa e ciascuno di questi elementi si presta ad essere
individuato e misurato con differenti metodologie.

Nel caso di specie, trattasi di un’azienda che opera da oltre 8 anni con successo nel scttore del
della comunicazione e del marketing sportivo, grazie all’esperienza ed alle capacitad del suo
manager, la cui ricchezza societaria apparc strettamente correlata proprio alle caratteristiche
evidenziate dal proprio amministratore, professionista particolarmente conosciuto nel settore in cui
opera.

Oltre a ciod, occorre evidenziare come dall’analisi delle voci inserite nel bilancio al 31.12.21,
alcune di queste potrebbero presentare una differenza tra valore contabile e valore normale, tale da
rendere necessario I’apporto di una eventuale rettifica.

Da questo punto di vista, pertanto, il criterio che meglio si presta alla stima del valore della
partecipazione in questione, anche alla luce della documentazione fornita, sembrerebbe essere
quello patrimoniale complesso, in cui, come anticipato nel paragrafo precedente, al valore contabile
delle differenti attivith e passivita trasferite viene sommato 1’eventuale valore effettivo di alcuni
beni immateriali, rappresentati, nel caso di specie, dall’avviamento.

Accanto all’analisi dell’oggetto dell’attivita aziendale - ¢ veniamo quindi al punto sub b) - la
scelta del metodo di valutazione richiede che si consideri anche il fine per cui la stessa valutazione
¢ operata.

In aliri casi, invece, la stima non pud riguardare il valore del complesso aziendale, ma, dato il
fine per il quale viene effettuata, occorre scendere nella valutazione analitica dei componenti
patrimoniali che compongono il suddetto complesso.

Nel caso in cui ¢i troviamo, dovendo valutare la partecipazione di una societd, occorrera

stabilire preventivamente il valore del complesso aziendale; tale stima, dovendo essere redatta ai

12




sensi dell’art. 2465 del codice civile, richiedera un esame analitico delle singole poste patrimoniali,
in modo tale da determinare il valore del “cespite” oggetto di conferimento (partecipazione).

La prassi professionale, nella stima redatta ai sensi degli artt. 2343 e 2465 del codice civile,
interpreta spesso in maniera restrittiva la norma, suggerendo, quindi, di valutare analiticamente i
beni che compongono il patrimonio aziendale.

Per le ragioni poc’anzi esposte, si rende necessaria una stima analitica dei diversi elementi che
fanno parte dell’azienda inserita nella partecipazione oggetto del conferimento; stima analitica che
il metodo patrimoniale complesso - di cui in precedenza abbiamo accennato - consente di effettuare.

Sulla base di quanto sin qui detto, si ribadisce che il metodo che verrd impiegato per la
quantificazione del valore della partecipazione oggetto di conferimento & guello patrimoniale
complesso, in cui la determinazione della stessa partecipazione avviene attraverso la valorizzazione

dei singoli beni patrimoniali della stessa azienda.

13




5, La determinazione delle voci che compongono il patrimonio aziendale

Al ﬁni‘ della determinazione del patrimonio netto rettificato (X”), 1’azienda ha riportato il
perimetro patrimoniale di conferimento, costituito dai singoli beni appartenenti alla Societd e
riportati nel bilancio alla data a cui si riferisce la valutazione, ossia il 31 dicembre 2021 (all. 1), che
qui di seguito si riporta:

ATTIVITA®

Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni matetiali
Immobilizzazioni finanziarie
Crediti v/clienti

Crediti tributari

Crediti vart

Partecipazioni

Disponibilita liquide

Ratei e risconti attivi
PASSIVITA’

Acconti ricevuti

Debiti v/fornitori

Debiti tributart

Debiti previdenziali/assistenziali
Altri debiti

Ratei e risconti passivi

Lo scrivente, sulla base di quanto sin qui detto, procedera nei prossimi paragrafi all’esame

delle singole poste che compongono il perimetro aziendale, al fine di procedere alla loro

riespressione a valori correnti.
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6. La valutazione degli elementi che compongono il patrimonio oggetto di stima

Come riferito nelle pagine precedenti, la stima del valore del complesso aziendale oggetto di
conferimento passa attraverso la riespressione a valori correnti delle differenti attivita e passivita
che, alla data del 31.12.2021, definiscono lo stesso perimetro aziendale.

11 lavoro necessario per la stima delle poste in questione ¢ stato realizzato mediante:

1) acquisizione dei valori contabili indicati nel perimetro oggetto di stima, attraverso I’analisi

dei mastrini contabili;

2) raccolta della documentazione di dettaglio volta a chiarire la composizione delle voci
incluse nel perimetro;

3) colloqui con 'organo amministrativo della Societd ed il consulente dell’azienda, con i
quali il softoscritto si & confrontato per I’analisi delle voci riguardanti il “patrimonio
aziendale” e dai quali ha ricevuto la documentazione necessaria per consentire
un’adeguata valutazione delle poste, oggetto di campionamento, in questione.

Occorre sottolineare che non tutte le poste indicate nel bilancio al 31.12.2021 sono oggetto di
stima, in quanto dal perimetro delle voci patrirﬁoniali oggetto di conferimento le parti, secondo
quanto indicato nell’accordo di investimento, hanno previsto la distribuzione degli utili e di tutte le
relative riserve maturate fino al 31.12.2021.

Il relativo pagamento avverra tramite I’attribuzione al socio unico di fondi di investimento,
partecipazioni e disponibilita finanziarie a saldo dell’importo dovuto.

Quindi, non saranno oggetto di valutazione, in quanto non comprese nel perimetro di
conferimento della quota di partecipazione, le seguenti poste del bilancio al 31.12.2021:

- Partecipazioni (Fondi di investimento) per € 850.000

- Partecipazioni (Doodle Apps s.r.l.) per € 30.000

- Crediti v/amministratore per € 350.000

- Disponibilita finanziarie per € 245.464
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Partendo dalla documentazione e dalle informazioni acquisite, si & proceduto alla valutazione
delle attivita e passivitd rimaste nel perimetro di conferimento e che sono oggetto di stima, come
qui di seguito esposto.

ATTIVITA’

Immobilizzazioni immateriali

A tale posta, che si riferisce alle spese di costituzione completamente ammortizzate, non viene
assegnato alcun valpre.

Avviamento

I.’individuazione e 1’apprezzamento valutativo dell’avviamento si presentano generalmente
difficoltosi soprattutto nel contesto di una stima prudenziale, quale quella in oggetto.

Esso pud essere considerato come ’insieme delle condizioni che concorrono a conferire
all’azienda una redditivita soddisfacente, tale da consentire una remunerazione adeguata del capitale
proprio in essa investito e creare cosi le premesse per lo sviluppo.

Non si tratta dunque di un elemento patrimoniale autonomo, ma di un modo di essere o una
qualitd dell’impresa per cui esso non & concepibile disgiuntamente dall’insieme degli elementi
materiali ed immateriali che, coordinati fra loro, ne costituiscono la sostanza patrimoniale.

Anche se le particolari esigenze rendono opportuna la individuazione del valore di
avviamento distintamente considerato, occorre precisare come non sia corretto individuarlo come
entitd autonoma e quantificabile, ma sia piu giusto parlare di “azienda avviata”.

[’avviamento consiste dunque in un insieme di condizioni operative alla cui base possono
riconoscersi molteplici fattori.

Quest’ultimi sono solitamente “trasferibili” o “non trasferibili”, in funzione della possibilita o
meno da parte di potenziali acquirenti di trarne benefici.

Tra i fattori che un’azienda pud trasferire, si possono indicare il livello delle tecnologie
produttive, il grado di addestramento del personale, la struttura organizzativa, la gamma dei
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servizi/prodotti offerti alle imprese, la sua quota di mercato (portafoglio clienti), il prestigio ed il
nome di cui ’azienda gode.

Possono considerarsi intrasferibili, viceversa, altri fattori quali, ad esempio, le qualita
personali dell’imprenditore.

Il sottoscritto comunque titiene che possa procedersi ad una valutazione diretta del valore di
avviamento adottando metodi empirici, comprendendo. in 7 tale grandezza la quantificazione degli
clementi immateriali che, se adeguatamente sfruttati, possono consentire margini di profitto:
sfruttamento della rendita di posizione nel luogo in cui si opera, il portafoglio clienti,
’autorizzazione amministrativa ed il marchio.

1l calcolo dell’avviamento si ottiene con 1’applicazione del metodo c.d. “reddituale”, che
determina il valore del capitale economico sulla base dei profitti che 1’azienda € ritenuta in grado di
produrre nei futuri esercizi. Espresso in formula avremo che R=Rm/i, dove Rm ¢ il reddito medio
ed (i) & il tasso di capitalizzazione, calcolati per un intervallo limitato di tempo, anche per motivi di
prudenza.

Nella nostra fattispecie utilizzeremo la formula della rendita per un periodo di 5 anni, che
costituisce un arco temporale in linea con le previsioni di crescita previsti per la Societa.

Non disponendo di piani economici previsionali per i prossimi anni, il sottoscritto, per la
determinazione del reddito medio atteso, ha fatto riferimento all’Ebitda indicato per I’esercizio
2022, cosl come riportato nel documento relativo alle principali informazioni sulla Sobe Sport
redatto dalla Broletto Corporate Advisory, nel quale risulta pari ad € 436.000.

Tale parametro, che costituisce il margine operativo lordo, indica il reddito di un’azienda con
Iesclusione degli ammortamenti, dei proventi/oneri finanziari e delle imposte; dall’analisi del conto
economico dell’ultimo bilancio approvato della Societd oggetto di valutazione, tali elementi

risultano inferiori al 10% dei costi totali.
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Tale analisi pud giustificare allo scrivente 'utilizzo dell’Ebitda, quale reddito lordo medio
atteso per i prossimi anni.

Per quanto concerne la scelta del periodo di durata del suddetto livello di margine, il
sottoscritto ha ritenuto opportuno considerare un periodo limitato, anche per motivi di prudenza, in
luogo di quello illimitato, che generalmente si utilizza per la determinazione del presunto reddito
futuro.

Si ¢, quindi, considerata quale durata del flusso reddituale un periodo di 5 anni, che si
presume possa essere conseguito anche attraverso le sinergie che inevitabilmente vi saranno con
I’entrata nel Gruppo Ilbe.

II tasso di attualizzazione (i) da utilizzare incorpora il compenso derivante dal semplice
trascorrere del tempo (sostanzialmente pari al rendimento riconosciuto ad attivitd prive di rischio)
ed altresi 1’adeguata remunerazione del rischio sopportato.

In particolare, il tasso di puro interesse, relativo agli impieghi di capitale a rischio nullo, &
determinato sostanzialmente in riferimento a titoli di debito pubblico a scadenza media; peraltro, in
periodi di inflazione, il medesimo deve esserc depurato dall’erosione monetaria creata dalla
componente inflazionistica e, pertanto, assunto nella sua configurazione di tasso reale.

La maggiorazione del tasso di puro interesse, a titolo di premio per il rischio di impresa, ¢
commisurata all’intensitd del rischio generale d’azienda gravante sul capitale proprio, la cui stima
dipende dalla valutazione dei fattori quali le condizioni generali (congiuntura economica,
inflazione, situazione politico — sociale del paese, ecc.), condizioni settoriali (struttura del mercato
di appartenenza, condjzioni varie di instabilitd del settore, ecc.) e condizioni aziendali (solidita
patrimoniale, livello e composizione dell’indebitamento, situazione di liquidita, parco chienti, ecc.).

Quale tasso di partenza, si & ritenuto di prendere in considerazione il rendimento derivante dai
BTP a 10 anni che si attesta attualmente nell’1,8%-1,9% che, depurato dalla componente
inflazionistica, potremmo considerare intorno all” 1,3%.
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L’ultima componente del tasso di attualizzazione & costituita dalla remunerazione per il
rischio che, come sottolineato in precedenza, dipende da alcuni fattori come il settore in cui svolge
la propria attivita, I’andamento del mercato in cui la societa st trova ad operare e le condizioni della
congiuntura economica dello stato italiano.

Alla luce della situazione del nostro paese e del settore in cui operera la Societa una volta
assorbita a seguito dell’operazione di conferimento ¢ cessione di quote, si € ritenuto congtuo un
tasso che misurasse il rischio relativo all’area in cui opera la Sobe Sport, oggetto della presente
stima, pari al 5,0%.

A fronte delle considerazioni effettuate, la misura dei tassi, cosi come determinati per la
capitalizzazione del presunto reddito, puo essere reputata congrua, in considerazione del tasso di
inflazione vigente, del rischio che si ritiene abbia il mercato e della tipologia della impresa
coinvolta nell’operazione di integrazione nella Iervolino & Lady Bacardi Entertainment s.p.a.

Quindi, applicando i tassi di capitalizzazione sopra indicati al margine operativo lordo
presunto per un arco temporale di 5 anni, all’azienda, che con il notevole livello di esperienza ¢
capacitd dimostrata nel corso degli anni dal proprio attuale amministratore nell’attivita di
comunicazione ¢ marketing sportivo, che ha permesso 1’acquisizione di un significativo parco
clienti e sommando il patrimonio netto rettificato, pud essere attribuito un valore di avviamento pari
ad € 2.101.746, che viene arrotondato ad € 2.100.000.

A titolo di conforto del risultato ottenuto, si sottolinea come dal documento predisposto
dall’ Advisor della Societd, risulti un volume d’affari previsto per Iesercizio 2022 di circa due
milioni di euro che, se si somma all’incremento dello stesso fatturato di circa il 60% nel 2021
rispetto al 2020, conferma una presunta crescita esponenziale futura dell’azienda, favorita anche

dall’entrata nel Gruppo Ilbe.
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Immobilizzazioni materiali

Per quello che attiene alla voce immobilizzazioni materiali, il sottoscritto ha esaminato i
cespiti, cosi come indicati nel bilancio al 31.12.2021, contestualmente ai relativi mastri.

Non essendo stato possibile procedere ad una verifica della consistenza dei singoli beni, il
sottoscritto ritiene accettabile il “valore contabile” degli stessi alla data del 31.12.21, che appare
tener conto dell’obsolescenza degli stessi.

Si riportano di seguito i valori attribuiti ai beni sopraindicati:

- attrezzatura generica — € 1.405

- hardware IT — € 1.874

~ altri beni telefonia — € 4.725

Il sottoscritto, tenendo in considerazione le valutazioni sopra evidenziate, sempre nello spirito
della prudenza ed alla luce dell’attuale situazione degli stessi, ritiene di poter altribuire ai beni
materiali un valore complessivo di € 8.004.

L’entita delle sopraindicate stime relative sia ai beni immateriali che materiali & giustificata
dalla considerazione che i beni in questione sono inseriti nella quota di partecipazione conferita in
un complesso aziendale che 1 utilizzera strumentalmente per il perseguimento dell’oggetto sociale e
non essendo, quindi, oggetto di singola cessione che comporterebbe probabilmente un diverso
valore.

Immobilizzazioni finanziarie
Tra le immobilizzazioni finanziarie oggetto di valutazione troviamo i depositi cauzionali IF per.
un totale di € 6.047, che viene confermato nel suo valore contabile.

Crediti v/clienti

La voce crediti v/clienti, comprensiva delle fatture da emettere, ¢ pari, alla data di riferimento

della presente, ad € 417.126.
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Non essendo stati oggetto, per motivi di tempo, di “circolarizzazione”, il sottoscritto si ¢
confrontato con il rappresentante legale della Societd, il quale ha confermato la totale esigibilita
degli stessi, pur in presenza di un fondo svalutazione crediti di € 5.594.

Pur trattandosi di crediti esigibili alla data di riferimento della valutazione, lo scrivente, per
motivi prudenziali, ha comunque applicato una percentuale di abbattimento sul totale lordo dei
crediti iscritti in bilancio pari al 10% degli stessi, determinando un valore di € 375.413.

Crediti tributari

Sono costituiti dalle seguenti poste, per le quali si riporta il rispettivo valore contabile, che
viene confermato:

-acconti Ires: €41.473

-acconti Irap: € 14.262

-credito Iva: € 76.718

Disponibilita liquide

In tale posta, troviamo le disponibilita finanziarie presenti sui vari conti correnti bancari e
nelle casse sociali.

-Banco Desio ¢/c 147400, il cui saldo contabile coincide con quello riportato nel relativo
estratto del conto corrente e che viene, quindi, accettato per € 320.524; a tale importo
occorre, ai fini della presente valutazione, dedurre la somma che sara utilizzata a fronte
del saldo dovuto al socio unico per la distribuzione degli utili maturati al 31.12.2021;
I’importo metto, quindi, da dover considerare per la presente valutazione & pari ad €
75.060;

~Carta di credito, il cui saldo contabile, che viene accettato, & pari ad € 1.454;

-Cassa, il cui saldo contabile ¢ pari ad € 156,50, che non viene tenuto in considerazione, non

avendo potuto effettuare una verifica sulla consistenza fisica di tale posta.
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Ratei e risconti attivi
Trattasi di risconti attivi relativi ad abbonamenti, iscritti per un valore di € 1.030, che non
viene incluso negli clementi dell’attivo patrimoniale oggetto di valutazione.

PASSIVITA’

Acconti da clienti

La voce in questione si riferisce all’acconto corrisposto dal cliente Konami per € 75.000, che
viene condiviso.
Fornitori

1l saldo riportato nella situazione al 31.12.21, comprese le fatture da ricevere, & pari ad €
246.397.

11 sottoscritto, dopo un colloguio con il consulente amministrativo, aver esaminato i relativi
mastri e non avendo ricevuto smentita relativamente ai vari saldi da parte del legale rappresentante,
conferma |’importo riportato in bilancio che viene, quindi, confermato.

Debiti tributari

I debiti tributari, che risultano correnti, sono cosi costituiti:

saldo Ires 2021 per € 89.274

- saldo Irap 2021 per € 22.482

- saldo Iva ante 2021 per € 611

- ritenute d’acconto v/erario, su compensi cotrisposti all’amministratore, per € 2.019

- ritenute d’acconto v/erario su compensi corrisposti a professionisti e collaboratori per un

totale di € 48.596

altre imposte v/erario per € 27.328

Si conferma il totale dei debiti tributari per € 190.310.
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Debiti previdenziali/assistenziali
Per quanto concerne i debiti previdenziali ed assistenziali, si riscontrano nel bilancio al
31.12.21 debiti per un totale di € 16.318, condivisi e cosi suddivisi:
-Debiti v/Inps relativi ai contributi personale dipendente per € 4.322
-Debiti v/Inps per lavoratori a progetto per € 11.261
- Altri debiti previdenziali ante 2021 per € 735
Altri Debiti
Trattasi di vari debiti nei confronti dell’amministratore unico, cosi suddivisi:
- emolumento mese di dicembre 2021 per € 4.000
- rimborsi spese per € 54.472
per un totale, quindi, di € 58.472, che viene accettato.
Ratei e risconti passivi
Da un analisi del relativo mastro, si evince che trattasi di risconti relativi a ricavi di
competenza di esercizi successivi.

Alla luce della loro natura, il sottoscritto non ritiene di inserirli tra le voci del passivo

patrimoniale da considerare.
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7. Conclusioni
Sulla base di quanto descritto nelle pagine precedenti, il valore da assegnare al complesso

aziendale sard pari ad € 2.111.934, secondo il dettaglio esposto nella seguente tabella di sintest:

ATTIVITA’ Importo
Immobilizzazioni immateriali 0
Avviamento 2.100.000,
Immobilizzazioni materiali 8.004
Immobilizzazioni finanziarie 6.047
Crediti v/clienti 375413
Crediti tributari 132.453
Disponibilita liquide 76.514

Ratel e risconti attivi 0
Totale attivita 2.698.431
PASSIVITA’

Acconti da clienti 75.000
Debiti v/fornitori 246.397
Debiti tributari 190.310
Debiti previdenziali ed assistenziali 16318
Altri debiti 58.472
Ratei e risconti passivi 0
Totale passivita 586.497
Totale PN 2.111.934

Le indagini e gli accertamenti effettuati, le cui risultanze sono riepilogate nella tabella sopra
riportata, hanno quindi condotto ad attestare che il valore del patrimonio netto della Societa riferito
al 31.12.2021 sia pari ad € 2.111.934, che viene arrotondato ad € 2.100.000 (duemilioni
centomila/00).

Pertanto, ai sensi dell’art. 2343 ter del c.c., st attesta che il valore totale arrotondato della
quota di partecipazione, pari al 28,62% della Societa, & pari ad € 600.000 (seicentomila/00) e
rappresenta il valore massimo a disposizione del socio conferente nell’assemblea della societa

conferitaria per procedere all’aumento del capitale sociale, ivi compreso |’eventuale sovrapprezzo.
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Roma, 21 marzo 2022

1l perito

Dott. Marco degli Abbati
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ALLEGATI
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AL L. 1

DK SET - Contabilita generale e caspitl 02/03/2022
00023410 SOBE SPORT S.R.L. A SOCIO UNICC
SITUAZIONE CONTABILE A SEZIONI PER COMPETENZA
dal 01/01/2021 al 31/12/2021
Altri parametri:  Escludi mavimenti di chiusura; Sola conti mavimentabili; Solo registrazioni a valenza locale
STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA' PASSIVITA'
050 Immobilizzazioni immateriali 0,00] 170 Capitale 30,000,00
050101010 Spese di costituziene e modifica 2,952,931 17010 Capitale Sociale 30.000,00
societd 200 Riserva legale 6.000,00
050101510 F.do amm,. spese di costituzione -2.952,931 20010 Riserva legale 6.000,00
060 Immobilizzaziani materiali 8.004,04 | 230 Altre Riserve 1.266.112,72
06020102010 Attrezzatura generica 2,112,895 23010 Riserva stracrdinaria 1.266.112,72
06020152010 F.do amm. attrezzatura generica -708,45] 3g¢ Acconti ricevuti 75.000,00
06025101510 Hardware IT 3.106,46 | 3801010 Accontf da client] entro es.succ. 75.000,00
06025103510 Altri beni telefonia 7.515,75 (sez.)
06025151510 F.do amm. hardware IT -1.232,11§ 390 Debiti verso fornitori 246.397,17
06025153010 F.do amm. alts beni -2.790,57 | 3901010 Fornitori beni e servizi entro 100.799,42
0602710 Beni non superioit a € 516,46 4,748,22 £5.5UCLC,
0602715 F.do amm.to beni <= € 516,46 -4,748,21 | 3901015 Fatture da ricevere entro €s,succ. 145.5%97,75
070 Immeabilizzazioni finanziarie 856.046,80 | 440 Debiti tributari 190.309,76
070102510 partecipazioni in altre imprese 850,000,00 | 440101010 IRPEF { IRES - Saldo 89.274,00
07015251410 Depositi cauzionali [F entro es.succ. 46,80 | 440101015 IRAP - Saldo 22.482,00
07015252010 Depositi cauzionali IF oltre es.succ. 6,000,00 | 440101510 Erario c.to IVA 610,88
100 Crediti £93,985,84 440102010 Erario c.to rit,IRPEF dip.entro 2.019,30
100101003 Crediti vs clienti entro es.succ. 302.126,11 es.succ.
100101015 Crediti vs clienti fatture da 115.000,00 440102015 £rario c.to rit.IRPEF/IRES prof./coll. 48.556,08
emettere 440102510 Deb.vs erario altre imp.entro 27.327,50
100101027 F.do rischl cred.clienti entra -5.594,29 es.suct.
ag.8UcC, 450 Debiti vs istituti di previd.e 16.318,22
10030100315  Ritenute su interessi attivi 0,86 sicurazz, _
10030100610 IRPEF / IRES - Acconto entro es. 41.473,00 | 4301010 Dehiti vs INPS dipend. entro 4.322,28
sUce. £8,5UCC.
10030100615  IRAP - Acconto entro es, suct., 14.262,00 | 4501015 Debiti vs INPS lav.a prog.entro 11.260,74
10030100910 IVA In compensazione entro es. 76.718,161 4501030 Altr] debiti prev.esig.entro es.succ, 735,20
100301515 Crediti verso Amministratore 350,000,00 | 469 Altri debiti . 58.471,63
110 Abtivita fin. che non 29.999,81 460101510 Amministratori c.to emolumenti 4.000,00
costituiscono imm. 460101515 Amministratori c.to rimborsi spese 54.471,63
1102510 Altre partecipazioni 29,999,581 | 480 Ratei e risconti passivi vari 13.221,80
120 Disponibilita liquide 322.115,86 | 48015 Risconti passivi 13.221,B0
1201015 Banco Desio cfc 147400 320.523,63
1201050 Carta di credito Amex 1.435,73
1202010 Cassa contanti sede 156,50
140 Ratei e risconti attivi 1.030,08
1401510 Risconti attivi 1.630,08
TOTALE ATTIVITA' 2.111.182,43 TOTALE PASSIVITA’ 1.801.831,30

UTILE D'ESERCIZIO

TOTALE A PAREGGIO

209.351,13

2,111.182,43

Operatore:

Emanuela Mariani {Giusy)
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DK SET - Contabilitd generale e cespitl
00023410 SOBE SPORT S.R.L. A SOCIO UNICO

Altei parametri:

SITUAZIONE CONTABILE A SEZIONI PER COMPETENZA

dal 01/01/2021 al 31/12/2021

Esciudi movimenti di chiusura; Solo contl movimentabili; Sclo registrazieni a valenza locale

CONTO ECONOMICO

02/03/2022

COSTI RICAVI
680 Costi per materie prime, 11.519,94 | 600 Ricavi delle vendite e delle 1,986.746,38
sussidiarie prestazioni
6800710 Acquisto beni per produzione di 3,380,481 600151010 Ricavi per prestazioni Italia 941.054,00
servizi 600151510 Ricavi per prestazioni UE 26.200,00
680202020 Carbur.e lubrif.mezzi trasp.non 3.263,10| g00152010 Ricavi per prestazioni extra UE 1.019.492,38
struen, 640 Altri ricavi e proventi 9.929,86
680203024 Materiale ufficio - lgiene e pulizia 34,70 6401215 Abbuoni e arrotondamenti attivi 4,36
6802520 ?ggtjfti di benl <= € 516,46 ded. 114,75 6401233 Sopravvenienze attive ordinarie 2.754,50
6802536 Acquisti di benl non deducibili 4.726,91 6401512 Contributi in c.to esercizio non imp. 7.131,00
650 Costi per servizi 1.536.671,21 840 Proventi diversi dai precedenti 5.807,28
6901201 Costi altri servizi 1.403,07 8401510 Interessi attivi bancari.e postali 33
6401205 Trasparto di terzi 137,36 8401535 Utili su cambl realizzati 5.803,97
6901208 Altri costi per automezzt indeducibili 357,46 | 880 Proventi straordinari 2.160,00
6901290 Rovyalties, diritti d'autore e brevetti 1.200,00 | 8801530 Sopravv.att. per minori Imposte 2.160,00
690152525 Manut. su automezz di terzi non 117,84 &3.prec.
strum.
$90181015 Cansulenze e collaborazioni 1,069.662,65
tecniche
690181510 Consulenze commerciall 163.330,00
620182010 Consulenze legali 4.307,50
690182015 Prastazioni notarili 1.560,00
690182025 Consulenza fiscale e societaria 17.129,20
690182040 Collaborazioni occaslonali aff. 84.010,75
attivita
690182048 Contributl INPS su 16.35Q,59
coll.occas.afferenti
690182515 Servizi di elaborazione paghe 986,00
690182520 Spese e servizi bancari {(non 1.101,9%
finanziari)
6902135 Servizi fotografic 4,686,49
690241003 Somministrazione energia elettrica 526,07
690241006 Spese telefoni/fax 406,80
690241009 Spese telefoni cellulari 166,15
690241012 Servizi collegamento dati/Internet 497,08
6$90241015 Spese postall e bollati 144,85
690242510 Emol.ammlinistrater corrisp.non 85.115,88
ded.IRAP
660242540 Contributi previdenziali 17.875,5%
amministrator
690242541 Contributi INAIL amministrator] 65,59
6903312 Altre spese di viaggio 9.450,36
6903315 Altre spese vitto e allogaio 7.231,98
6903316 Spese vitto e alloggio 3.321,34
{rappresentanza)
6903328 Indennita chilometriche dipendentl 52,50
639903329 Indennita chilometriche 42.756,00
amministratori
6903332 Pedaggi autostradali actorn.non 2,719,12
strum.
700 Costi per godimento beni di 28.032,30
terzi
7001010 AffitEi e locazioni immobill 24.000,00
7001020 Spese condominiali 3.736,00
7001520 Naleggifcosti gedimanto auta non 176,30
strum.
7004030 Casti periodici licenza d'uso 120,00
software
710 Costi per il personale -0,38
7101045 Arrot. att./pass. su retribuz, -0,38
720 Ammartamenti e svalutazioni 57.844,80
720151020 Amm.to ordinario attrezzature 316,92
720151023 Amm.to ord. altri beni telefonla 1,341,768
720151042 Amm.to ord. hardware 540,99
720251010 Accantonamenta f.do svalut. crediti 55.645,13
760 Oneri diversi di gesticne 47.305,65
760101010 Irmposta di registro 240,00
Operatore: Emanuela Mariani {(Glusy) Pagina 2di3




DK SET - Contabilita generale e cespitt
00023410 SOBE SPORT S.R.L. A SOCIQ UNICO

Altei parametri:

SITUAZIONE CONTABILE A SEZIONI PER COMPETENZA
dal 01/01/2021 al 31/12/2021

Escludi movimenti di chiusura; Selo conti movimentabili; Solo registrazioni a valenza locale

02/03/2022

760191510 Imposta di bollo 167,96
760102015 Tassa annuale libri sociali 309,87
7601510 Quate associative 961,65
7601520 Abbonamenti e pubblicazioni 3.973,57
76020005 Perdite su crediti 18.300,00
76020015 Spese camerali, catastali e diritti 197,00
vari
76020025 Muite e ammende 256,00
76020027 Sanzieni tributarie e previdenziali 353,87
76020040 Abbuont e arrpass.non compenel 59,63
ricavi
76020056 Omaggi deducibili 13.050,54
76020080 Cancelleria e stampati 140,97
76020104 Sopravvenienze passive indeducibill 8.348,10
76020120 Altrl onert di gestione non ded. 946,49
850 Interessi ed altri oneri 2.162,87
finanziari
850150440 Interassi di mora versa fornitor 1,09
85015052 Enteressi da ravvedimenti operosi 0,34
85015060 Perdite su cambi (realizzate) 2.161,44
940 Imposte correnti 111.756,00
90010 IRES 89.274,00
90015 IRAP 22.482,00
TOTALE COSTI 1.795.292,39 TOTALE RICAVI 2.004.643,52

UTILE D’ESERCIZIO

TOTALE A PAREGGIO

209.351,13

2,004.643,52

Operatore! Emanuela Mariani {Giusy)

Pagina 3di3




