IERVOLINO ENTERTAINMENT S.p.A.

PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE EMESSO Al SENSI
DELL’ART. 2441, COMMA 6, C.C., IN ORDINE ALLA
CONGRUITA DELLA PROPOSTA DI AUMENTO A
PAGAMENTO DEL  CAPITALE SOCIALE CON
ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE E RISERVATO A
LLC CONSULTING S.r.l.s. DA LIBERARSI MEDIANTE IL
CONFERIMENTO DEL 49% DELLA PARTECIPAZIONE
ARTEVIDEO S.r.1.




Al presidente dell’assemblea dei soci della societa lervolino Entertainment S.p.A.
Al presidente del consiglio di amministrazione della societa lervolino Entertainment S.p.A.

Sede legale in Roma, via Barberini 29

Oggetto: Parere del collegio sindacale sulla congruita dell’aumento a pagamento del capitale
sociale con esclusione del diritto di opziona e riservato a LLC Consulting. S.r.l.s. da liberarsi
mediante il conferimento del 49% della partecipazione Artevideo S.r.1.

Premesso che:
- ai sensi dell'art. 2441, comma 6, c.c., con deliberazione del 16 dicembre 2019, il consiglio di
amministrazione ha deciso di approvare la relazione redatta ex art. 2441 comma 6 del c.c. relativa
alla proposta di aumento a pagamento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione e
riservato alla LLc Consulting s.rls., da liberarsi mediante il conferimento del 49% della
partecipazione nella Arte Video s.r.l., allegata al presente verbale. A tal fine lo stesso organo
amministrativo ha convocato I’Assemblea Straordinaria degli Azionisti della lervolino Entertainment
s.p.a. per il giorno 15 gennaio 2020, con avviso recante all’ordine del giorno:
1. aumento del capitale sociale a pagamento con esclusione del diritto d’opzione da liberarsi da
parte di LLC Consulting s.r.l.s., mediante il conferimento del 49% della partecipazione in Arte
Video s.r.l. a fronte dell’emissione da parte della lervolino Entertainment s.p.a. di n. 30.000
azioni ordinarie al prezzo di euro 49% di cui euro 4,86 per azione a titolo di sovrapprezzo con
godimento regolare.
In data 16 dicembre 2019, il collegio ha ricevuto dagli amministratori la relazione che illustra
I'operazione e le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione nei termini di legge.
Cid premesso, & intenzione di questo collegio sottoporre all'attenzione dei soci il parere di
accompagnamento alla relazione dell’organo amministrativo, in ottemperanza a quanto previsto
dall’art. 2441, comma 6, c.c..
Tale relazione verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni del conferimento, destinazione
dell'aumento di capitale, su i criteri per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni
e del godimento delle azioni di nuova emissione.
Dall'esame della complessiva documentazione prodotta dall’organo amministrativo, il collegio
sindacale osserva quanto segue:
a) la relazione illustrativa dell'organo amministrativo chiarisce la natura, le cause e il tipo di
aumento di capitale che si intende proporre nonché le ragioni dell’esclusione del diritto di

opzione.
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Si tratta dell’aumento di Capitale Sociale necessario all’acquisizione del 100% di Arte Video
relativo alla seconda fase di Accordo di Investimento.

La prima fase gia perfezionata lo scorso 19 novembre 2019 relativa alla quota di nominali
euro 5.100, rappresentativa del 51% del capitale sociale di Arte Video, acquisita dietro
corrispettivo in denaro pari ad euro 153.000. La seconda fase, invece, consiste nell’Aumento
di Capitale Sociale; Infatti, I’Accordo di Investimento prevede il trasferimento del 49% della
Partecipazione in Arte Video a IE attraverso un Aumento di Capitale con esclusione del diritto
di opzione da liberarsi da parte di LLC Consulting S.r.l.s mediante il conferimento del 49%
della Partecipazione in Arte Video a fronte dell’emissione da parte di IE di n. 30.000 azioni
ordinarie al prezzo di euro 4,9 di cui euro 4,86 per azione a titolo di sovrapprezzo con
godimento regolare.

L'aumento di capitale risulta coerente rispetto agli scopi sociali e la sua previsione e
attuazione sono improntate ai principi di corretta amministrazione e rispettose dei limiti di
legge e delle previsioni statutarie. In particolare si da atto che tutte le azioni

precedentemente emesse sono state interamente liberate.

L'aumento di capitale prevede 'emissione di n. 30.000 azioni ordinarie al prezzo di euro 4,9
di cui euro 4,86 per azione a titolo di sovrapprezzo.

Il Consiglio di Amministrazione propone, in considerazione delle caratteristiche
dell'operazione sottostante 'aumento di capitale, di fissare il prezzo dell'aumento di capitale
in euro 4,9. Tale prezzo coincide con' quello concordato contrattualmente tra le parti
nell'Accordo di Investimento.

Il Consiglio di Amministrazione sottolinea che I'art. 2441, comma 6, del Codice Civile impone
che la determinazione del prezzo di emissione, nel caso di esclusione del diritto di opzione
per aumenti di capitale ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 5 del
Codice Civile, sia effettuata in base al valore di patrimonio netto "tenendo conto, per le azioni
quotate in mercati regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo
semestre".

Il patrimonio netto contabile della Societa alla data del 30 giugno 2019 (data della Relazione
semestrale, ultima situazione patrimoniale pubblicata dalla Societa) risulta pari ad euro
13.557.672. L’aspetto pil rilevante avvenuto successivamente alla data del 30 giugno &
relativo alla conclusione positiva del processo di quotazione delle azioni della societd sul

sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.
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(“AIM Italia”) e della conversione parziale del prestito obbligazionario convertibile entrambi
conclusi i primi di agosto 2019. Per effetto di tali operazioni sul capitale, il patrimonio netto si
¢ incrementato di ulteriori circa euro 10,5 milioni, per un totale di patrimonio netto
contabile, quindi, di circa euro 24 milioni, mentre le azioni emesse, dopo le operazioni sul
capitale di agosto 2019 citate, risultano pari a n. 33.370.029.

il Consiglio di Amministrazione ritiene di prendere in considerazione la media ponderata del
titolo IE negli ultimi tre mesi all'12 dicembre 2019, poiché tale periodo appare come quello
che meglio riflette la dinamica del titolo e del mercato. Tale media ponderata esprime un
prezzo (chiusura delle contrattazioni) per azioni pari a euro 3,36 (mentre, a scopo puramente
indicativo, si sottolinea che la media ponderata dal 5 agosto al 12 dicembre 2019 esprima un

prezzo per azioni pari euro 2,98.

Tutto cid considerato, il Collegio attesta che il capitale sociale dell’Emittente risulta, alla data del
presente Parere, interamente sottoscritto e versato. Il prezzo determinato in base ai su esposti criteri
risulta congruo rispetto al valore economico del patrimonio netto risultante dal bilancio.

Il collegio sindacale, dunque, esprime parere favorevole alla proposta di aumento di capitale di cui

alla relazione dell’organo amministrativo.
Il presente parere con le relative osservazioni, unitamente alla relazione degli amministratori,
saranno depositate in copia presso la sede legale della societa, affinché i soci possano prenderne

visione.

Roma, 27 dicembre 2019

Il collegio sindacale
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Il Presidente Fabio Tinari <—

Membro Fabrizio Marsala %M/’%Kg\

Membro Alessandro Lonigro W




